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Nel 2016 i big della progettazione crescono del 5,5%

Top 50 ingegneria,
primo posto alla
«new entry» Italferr

pi ALbo Norsa

I anno scorso le prime 50 so-
cietd di ingegneria hanno

fatturato 1,6 miliardi, 4.4

volte meno di una sola so-

cietd, leader mondiale,
I'americana Aecom: il che rivela impieto-
samente la frammentazione dell'offerta ita-
liana. 1l cui incremento ¢ oltretutto limita-
to al 5,5%, migliore delle prime 50 impre-
se generali di costruzioni (1,5%) ma non
delle societd di architettura (e design)
(11,3%).

E questo anche per un inaspettato calo
dello sfogo all'estero che nel 2016 ha inci-
so, ma solo per 32,6% (61,4% le imprese
di costruzioni e 40,5% le societa di archi-
tettura). Va meglio con le evidenze reddi-
tuali: I'ebitda € cresciuto del 6,1% e l'utile
netto addirittura del 20,8% per raggiungere
rispettivamente 160 e 63,9 milioni. Anche
grazie a una riduzione da 14 a otto delle
societa in perdita. Soprattutto conforta il
passaggio da una (pur limitata) condizione
debitoria del campione a una posizione fi-
nanziaria netta attiva di 43,8 milioni.

Altra buona notizia: il patrimonio netto
¢ aumentato del 9.7% raggiungendo 615.8
milioni. Questo articolo anticipa la classi-
fica delle prime 150 societa di ingegneria
(per fatturato 2016) che sara pubblicata nel
"Report 2017 on the Italian Construction,
Architecture and Engineering Industry”,
allegato a «Edilizia e Territorio», n.46 (4-9
dicembre 2017).

LE NOVITA SOCIETARIE

Nel 2017 il vertice dell’ingegneria &
modificato sia per due new entries che per
tre cambiamenti di nome (promossi dai
gruppi di appartenenza). Ecco che appare
prima Italferr del gruppo Fs (fino all’anno
scorso considerata societa di committenza
delegata, cosi come si include per il primo
anno Metropolitana Milanese, limitata-
mente alla divisione ingegneria) anche per
I’espansione dell’attivita all’estero.

Cambiamenti di nome interessano Eni-
Progetti, nata dalla fusione di Tecnomare
con Eni Engineering E&P, Rina Consul-

ting gia D’Appolonia, e Stantec gia
Mwh, che ha assunto il nome del gruppo
canadese acquirente.

Scendendo in classifica altre novita (po-
che) sono del tipo merger & acquisition.
Rina nel maggio 2016 ha comprato la bri-
tannica Edif, trasferendo poi la proprieta
del ramo ingegneria Edif Era alla ex-
D’Appolonia, Italconsult (con Dba
Group una delle due societa che ha intra-
preso un percorso borsistico) ha acquistato
nel dicembre 2016 Studio Altieri, il citato
Dba Group (partecipato dal Fondo Italia-
no di Investimento) ha acquistato lo scorso
febbraio la sua seconda societa slovena di
informatica, Itelis, Artelia Italia in genna-
io ha fuso per incorporazione Intertecno,
che aveva acquistato nel febbraio 2015. In-
fine, fa notizia il primo sbarco in Italia di
un gruppo cinese con l'acquisto, lo scorso
agosto, di Geodata da parte di PowerChi-
na, quinto tra i global contractors secondo
Enr. Questo porta a undici (su 50) il nu-
mero delle societa di ingegneria controlla-
te da gruppi esteri.

LE ECCELLENZE

Per crescita interna eccellono le seguen-
ti societa, ordinate per fatturato: Manens
Tifs lo incrementa del 45.4%, Enereco del
52,5%, Ird Engineering del 43,3%, Sintel
Engineering del 148,7%, MPartner del
129,7% e Tecno Habitat del 50,6%. Per
proiezione all’estero (tenendo conto che
non ¢ ancora disponibile il bilancio di Ele-
Electroconsult che nel 2015 fatturava
14,5 milioni tutti all’export) i campioni so-
no Italconsult (93,6%), Manens Tifs
(81%), Geodata (96,7%), Ird Enginee-
ring (98%), Aic Progetti (98,2%), Studio
Ing. G. Pietrangeli (100%). Gli utili netti
piu alti sono quelli di Spea Engineering
(gruppo Atlantia) (17,7 milioni), Italferr
(8,1 milioni), Ttalconsult (7,9 milioni), In-
fraengineering (Toto Holding) (7,2 milio-
ni), Enereco (7 milioni). Le migliori posi-
zioni finanziarie nette attive sono quelle di
Italferr (30,5 milioni), Manens-Tifs (16,9
milioni), Sina (gruppo Astm/Gavio) (16,7
milioni), Spea Engineering (12,4 milioni)
e Net Engineering (7,7 milioni).

LE PROSPETTIVE
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Architettura, One Works in vetta
3%

W7 Cambio al vertice de
~ principali studi di
architettura italiani. Lo studio One
Works, fondato da Leonardo Cavalli e Giulio De
Carli, ha scalzato dal primo posto il Renzo Piano
Building Workshop dell'architetto genovese. Sullc
scorsa numera di «Progetti e Concorsin» |'analisi
di Aldo Norsa, curatore della classifica di
Guamari, e la tabella riassuntiva con tutti i
principali numeri dei bilanci 2016 degli studi di
architettura e design con sede in ltalia.
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Quali sviluppi si possono attendere nel-
’assetto dell’offerta (e soprattutto dalle
societd che appartengono a gruppi)? Una
novita riguarda proprio Italferr, che inglo-
bera, entro la fine dell’anno, Anas Inter-
national Enterprise nel quadro della fu-
sione tra Fs e Anas.

Dba Group ha intrapreso un percorso
verso una quotazione in Borsa, la prima
per 1"'imprenditoria di progetto”, che do-
vrebbe concretizzarsi in novembre, Sina
cerca una societa di ingegneria negli Usa
seguendo la strategia nelle costruzioni del
gruppo Gavio che in luglio ha acquistato
tramite Itinera Halmar.

Thetis, che fa capo al Consorzio Vene-
zia Nuova, cerca una collocazione interna-
zionale per valorizzare il saper fare acqui-
sito grazie al progetto Mose. Sviluppi
troppo circoscritti per dare al sistema Italia
un posizionamento migliore di quell’1.4%
dell’esportazione mondiale che gli attribui-
sce Enr, m

© RIPROCUDIONE REEZVATA

= | Padiglione Zero realizzato per I'Expo 201 5 & tra | servizi acquisiti da Italferr per ['evento milanese

FONTE: Elaborazione di Guamari su dati di bilancio (2016) delle societa (valor! in migliaia di euro)

(a) appartenente alla Lega delle Cooperative; (c) dati consolidati; (1) in liquidazione; (o) associata Oice; (g) bilancio al 30 giugne 2016; (s) bilancio al 30 settembre 2016; (1) gruppa Ferrovie dello Stato; (2) la societd affianca
all"attivita ingegneristica quella di main contractor. Nel febbraio 2015 Simest (filiale di Cassa Depositi e Prestiti) ha acquisito il 27,4% di Proger. La maggioranza (67,9%) di Proger & controllata da Proger Ingegneria (al 59,6% di
Proger Managers & Partners, al 30,4% di Tifs Partecipazioni e al 10% di Recchi). Nel marzo 2015 Proger e Tei avevano firmato un accordo stabile di collaborazione commerciale, vanificato da un concordato preventivo nel luglio
dello stesso anno; (3) Proger, Manens Tifs, Bms Progetti e Via Ingegneria formano dal 2005 il consorzio stabile Ennesys; (4) gruppo Atlantia/Autostrade per 'Italia. Nel maggio 2015 Spea e Adr Engineering (societd interne al
gruppo) si sona fuse in Spea Engineering; (5) gruppo Eni, nata nel 2017 dalla fusion di Tecnomare ed Eni Engineering e&p; (6) gruppo Rina (che nel maggio 2016 ha acquisto il ﬁruppo diversificato britannico Edif). D’Appolonia
dal gennaio 2014 ha fuso per incorporazione Projenia, C-Engineering e il ramo engineering di Rina Services, Nel 2015 ha acquistato Sembenelli Consulting, in maggio, & Seatach, in settembre, ma non le consolida. Dal giugno
2017 cambia nome in Rina Consulting; (7) acquistata nel dicembre 2012 da Bevilacqua Engineering Gmug (che nel novembre 2016 rileva anche il 20% residuo di Tecnoholding) e Intesa Sanpaolo incorporando i rami d'azienda
delle societa del gruppo Bevilacqua ARS e Sis. Nel dicembre 2016 ha acquistate Studio Altieri; (8) gia Mwh, acquistata dal gruppo canadese Stantec nel marzo 2016; (9) nata dalla fusione di Manens Intertecnica e Tifs
Ingegneria nel dicembre 2009; (10) consolida Dba Progetti, Dba Lab e Igm Engineering. Nel febbraio 2015, tramite la controllata Dba Lab, ha acquistato la societd slovena Actual It e nel febbraio 2017 la slovena Itelis; (11)
controllata da Comune di Milano, consclida Metro Engineering e Napoli Metro Engineering; (12) ridenominata in seguito alla fusione della capogruppo francese Coteba con Sogreah nel marzo 2010, nel febbraio 2015 ha
acquistato Intertecno (che dal gennaio 2017 ha cessato formalmente di esistere fusa nella capogruppo) e gennaio 2016 ha incorporato Artelia Engineering; (13) controlla Girpa, nel gennaio 2013 ha acguistato ldroesse
Infrastrutture (dal giugno 2014 in concordato preventivo) per poi rivenderla a Ingegneri Associati Infrastrutture nel luglio 2013 affittandone (tramite la controllata Idroesse Investimenti Ingegneria) il ramo d’azienda “project
financing” nel novembre dello stesso anno. Nel novembre 2014 ha acquistato da Urs Uk il ramo d*azienda “italian road business”™; (14) gruppo Fininc, controlla la sacieta di ingegneria Igo e fa parte del consorzio stabile Sis,
contraente generale; (15) gruppo Astm/Gavio; (16) gia Favero & Milan, consolida la societa tedesca FRM Retail; (17) consolida |a tedesca Spiekermann, societa acquistata nel 2007; (18) gia Ec Harris Kalia; (1g) nell’ottobre 2015
il gruppo statunitense Aecom ha acquistato Urs; (20} gruppo Toto Holding; (21) controllata da Consorzio Venezia Nuova; (22) acquistata da Italconsult nel dicembre 2016; (23) gruppo Immobiliare San Marco; (24) gruppo Tili,
comprende all’estero anche le societa Profert, Renardet e Renardet Oman.

nd = non dispanibile ns = non significativo

I bilanci 2016 delle seguentl societa non sono ancora reperibili al Registro Imprese: Elc — Electroconsult, Sgai, Tecnic
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50 | LE PRINCIPALI SOCIETA DI PROGETTAZIONE E INGEGNERIA , PER FATTURATO, CON SEDE IN ITALIA
ol = Debite  Debitg :
8 R Seeikts daai e Yot TR OB ebida b vero (U QNS varw oo WARSN yorw P PR var s
:hé ;5. 2016 2015 16/15 2016 2016 e E251Y) 16/15 2016 2015 16/15 leasing leasing 16/15 2016 2015 16/15
2016 2015
- ltalferr (o) (1) 172.464 166.783 34 £0.012 23,2 22.338 24326 -8,2 8.117 10.328 -21,4 -30.479 -3.047 ns 51.468 52.622 22
2 1 Proger (o) (2) (3) 136.140 124.209 9,6 95,298 70,0 8.012 5.348 49,8 2.861 1.488 92,3 13.259 19,125 -30,7 17.466 15,012 16,3
3 3 SpeaEngineering (0}{4) 124.008 107.306 15,6 10.045 8,1 29.072  28.897 0,6 17.734 16.408 81 -12.372 -9.319 32,8 93.628 87.390 7A
4 5 EniProgetti (s} 111.217 87.232 27,5 7.223 6,5 7.565 10.726 -29.,5 5.459 5.752 5,1 -2.671 18.956 ns 69.689 14.853 ns
- 5 4 Rina Consulting (o) (6) 76.050 91.808 17,2 48.444 63,7 5.371 8.775 -38,8 393 4.488 91,2 -5.385 -3.252 -65,6 20.942 27.549 24,0
6 6 Italconsult (7) 71.928 54.761 31,3 67.297 93,6 13.261 3.695 ns 7.881 3.347 135,5 516 -3.883 86,7 37.295 32.414 15,1
7 7 Stantec (8) 7 53:358 45.729 16,7 1.917 3.6 ' -3 253 ns 224 '-57 ns, -4.097 -2.580 58,8 4481 4,704 -4,7
8 12 Manens - Tifs (3) (9) 51.670 35:541 45,4 £1.863 81,0 3146 2.836 10,9 1475 1.296 13,8 116.933 10,436 62,3 6.758 4893 38,1
g 10 Dba Group (c) (0) (10) 41.436 40.188 31 nd nd £.810 4.686 2,6 1.463 682 114,5 740 4.907 -84,9 11.620 10.935 6,3
10 9 '?(Srimnsum"g © @ 40.761 40.269 1,2 28.289 69,4 2.303 1.530 50,5 96 “1.407 ns 13.023 17.537 -25.7 18.365 18.223 0,8
T 17 Enereco 40.253 26,388 52,5 5.972 14,8 11.922 4689 ns 6.989 3.233 116,2 -5.885 -4.964 -18,6 20.792 15.829 34
12 16 Jacobs Italia (o) (s) 34.188 26.271 30,1 17.248 50,5 2,745 1.312 109,2 1.688 475 ns -5.644 -894 ns 3.575 4.387 -18,5
13 8 Geodata (c) 32.415 41.570 -22,0 31359 96,7 2,926 4.188 ns -7.764 -2.515 ns 17.110 24.081 -28,9 15.142 22.778 33,5
14 11 Technital (o) 32158 40,011 -19,6 nd nd 2.019 3.023 -33,2 45 382 -88,2 5,716 10,931 477 11,493 11,050 4,0
Metropolitana
15 - mgg;g:;gﬁé;sgg}naﬂ 32.120 40.257 -20,2 642 2,0 1.937 6.016 -67,8 nd nd nd nd nd nd nd nd nd
16 15 Golder Associates 29.993 26.459 13,4 1.200 4,0 962 722 33,2 400 98 ns -387 =21 ns 5.720 5.319 745
17 14 Artelia ltalia (c)(0)(12) 27.611 27.415 0,7 nd nd 1747 1367 27,8 223 108 106,5 -2.947 -3.967 25,7 2.069 1.846 12,1
18 19 %5 Iz:g)getti Ifaitaiie) 25.231 25.088 0,6 18.923 75.0 1.728 1.911 9.6 179 631 71,6 3.408 4.570 -25.4 3.313 4112 19,4
19 22 Prelios Integra (o) 24.376 22.565 8,0 nd nd 1.775 1.778 0,2 548 -123 ns =332 “1.732 80,8 1.106 550 97.9
20 13 Sipal (o) (14) 24:101 27.429 -12,1 - - 1.161 974 19,2 279 190 46,8 12.649 11.496 10,0 8.182 7:903 3.5
21 21 Sineco (o) (15) 22.291 23.667 5.8 223 10 5376 5.954 97 34165 3142 a7 “2.549 3.323 233 11649 10484 11,1
22 24 %’g é?geg”e’ia © 22,278 20.312 97 10025 450 2505 2343 69 1.347 1,297 3.9 5659 4073 389 8674  7.488 158
23 20 “’Stefnnagtiw'gﬁ;i(gjg(cj Gy 2223 24140 7,9 12850 57,8 4728 2681 76,4  -2.992 -5.266 432 7712 -2.045 ns 10705 13699  -21,9
24 18 Sina (15) 21,207 26.031 -18,5 424 2,0 1,742 -1.632 6,7 -2.019 -2.359 14,4 -16.708 -15.836 5,5 54.884 56.903 3.5
25 28 efM (0 19.629 17.170 14,3 1.296 6,6 2.503 1.768 41,6 1.200 459 ns -2.200 2,691 18,2 11.624 10.418 11,6
26 26 Ambiente (a) (o) 19.172 17.104 12,1 nd nd 1.602 1.288 264 120 344 65,1 2.416 1.258 92,1 7.998 8.040 -0,5
27 30 Igﬁggi&l}lalv Direzigin 18.923 15.871 19,2 5 1.461 934 56,4 855 464 84,3 920 504 82,5 4.203 3.348 25,5
28 41 Ird Engineering (o) 18.660 13.026 433 18.287 98,0 3.310 1,044 ns 3.288 2,304 42,7 nd “3.374 nd 5705 2.597 119,7
29 61 Arcadis Italia (18) 18.092 21.001 -14,2 856 1.355 -36,8 443 574 -22,8 38 -1.692 ns 4169 3.925 6,2
30 33 Aecom Urs ltalia (19) 16,126 14,004 15,2 nd nd 611 36 ns 264 -469 ns -336 A1 -0.9 1.795 1.531 17.2
31 31 Infraengineering (20) 15.807 14.687 7.6 - 10.503 8.952 17:3 7.186 6.061 18,6 -558 -508 -9,8 16.483 9.297 773
32 23 Inres(a) 14.574 22.124 34,1 - 881 869 1,4 254 250 1,6 -2.467 -3.405 27,5 7.122 6.949 2,5
33 34 Politecnica (a) (o) 13.449 13.875 31 2.250 16,7 701 1069 344 3 21 47,6 4.354 3.497 24,5 3.445 3.496 15
34 27 Thetis (0) (21) 13.406 17.322 22,6 678 51 294 2.982 -90,1 -3.357 276 ns -539 724 26,6 0 16.519 “100,0
35 35 Ermltalia (m) 13.263 13.676 -3.0 2189 16,5 547 -199 ns 74 -288 ns -293 -475 38.3 777 703 10,5
36 37 Cooprogetti (a) (o) 12.724 12.389 2,7 2,880 22,6 348 407 14,5 ‘1145 124 ns -403 -500 19:4 2.991 4,027 -25,7
37 39 Rambell Environ Italy 12.574 12.051 4,3 924 7.3 673 196 ns 411 87 ns 1742 “1.765 1,3 5.586 5.174“; 3,0.
38 36 Rpa 12.400 13.006 4,7 1.599 12,9 449 583 -23,0 141 203 30,5 4.261 4292 0,7 3.063 2.903 5,5
-39 25 Studio Altieri (0) (22) 11.012 16,831 34,6 8.567 77,8 -924 943 2,0 1,225 -2.568 52,3 9.776 10.888 -10,2 2.252 3.477 -35,2
40 42 Lotti Ingegneria (o) 10.935 11.798 7,3 7.655 70,0 423 988 572 12 9 33.3 3.918 3.500 11,9 6.560 6.548 0,2
41 49 Aic Progetti (o) 10.467 8.276 26,5 10.275 98,2 885 884 0.1 156 205 -23.9 1.510 3.071 -50,8 4173 4.467 6.6
42 138 Rocksoil (s) (23) 10,295 12,254 -16,0 2677 26,0 1.339 944 41,8 877 563 55,8 2,703 2.416 11,9 4,024 4:347 e
43 52 Musinet Engineering 10.095 7.680 3,4 1.503 560 ns 930 162 ns 424 794 46,6 1.650 4179 -60,5
44 83 Sintel Engineering (o) 9.961 4.006 148,7 nd nd 6.248 561 ns 3a11 344 ns -362 -1.010 64,2 4.634 1.863 148,7
45 48 Arup Italia (m) 9.896 8.686 13,9 2.474 25,0 427 34 ns 289 -317 191,2 -882 -1.893 53.4 2.703 2.414 12,0
46 8o Mpartner 9.535 4151 129.7 1.049 11,0 561 140 ns 528 107 ns 742 781 5.0 2.224 1.932 15,1
47 47 Sws Engineering (o) 9.293 8774 59 3.346 36,0 398 747 46,7 84 8 ns 3.811 2.331 63,5 1.613 1774 6.1
48 29 Bonifica (o) (24) 9.114 16.394 “dd by nd nd 939 1.028 8,7 132 142 7.0 122 =304 59.9 5.861 5.729 2,3
49 57 Tecno Habitat (o) 9.011 5.982 50,6 nd nd 134 202 -33.7 -10 18 ns 1.237 -2.267 ns 375 385 -2,6
50 44 g:gg;%g:% (Gc) 8.930 9.120 -2,1 8.930 100,0 2.982 3.322 -10,2 1.936 2.431 20,4 -5.452 100,0 15.757 14121 11,6
}ota;: ;a;agzq 1.522.777 5.5  524.283 12.g 16:0.010 150.797 67,1 63.928 52.91; 20,8 -43.769 23.150 ns 6715.80'-', Eg‘l.liﬁ 7



